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上回(第一部分）我们说到了世界最早的复利概念、普通投资消费者利用复利工

具变成百万富翁的可能、和复利频率的问题，这一回（第二部分）我们就来讲

一讲复利的“陷阱”。�
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复利之殇——汽车金融、 “714 高炮”案�

古罗马法据说曾严厉谴责复利行为并将其认定为最“糟糕”的一种利益。复利是

一把双刃剑，它不仅对想要资产增值的投资者有利，同时它也对债权人有利，消费借

贷和投资领域都能看到复利的身影。从最近闹得沸沸扬扬的汽车金融中，我们就能看

到一些隐藏的复利陷阱。一些汽车经销商为了吸引消费者，经常会在大广告牌上打出

“零首付，零贷款利率”的字眼，有的更是以低价日供的方式吸引消费者贷款买车。

比如有的会打出日供低至 6.6 元起诱人广告，看到这，不理解复利频率以及有冲动消

费习惯的人大都会“上当”。�
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�
这类广告和向银行贷款买房一样，每期还款都夹着本金和利息，只不过逻辑和投资

相反，本质上它所营销的是一种复利概念。如果我们把上面投资产品依照天为单位计



算，每天的名义利率虽然只有 0.027%，但是实际算下来，真实有效的年利率和期末

本利和分别高达 10.52%、110515 元，比前面我们所举的 A、B、C、D 任何一种产

品的终值都要多。所以，反向逻辑思考一下，如果不是投资，而是贷款消费，那么复

利计算的频率越高，最后连本带利偿还的数额也就越大。�
 

�

�
�

最能体现复利魅力的反面例子当数最近几个月发生的“714 高炮”案，“网贷

7000 元，3 个月就要还款 50 万”就是这类问题平台的典型代表，今年 315 晚会上点

名批评的“714 高炮”平台共计有 140 家，而市场现存问题 APP 据行业内部人士称

达几十万个如下图：�
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�
那么最开始借的 7000 块钱是如何 3 个月后就变成了 50 多万应还款呢？�



根据我国《最高人民法院关于审理民间借贷案件适用法律若干问题的规定》第 26

条：借贷双方约定的利率未超过年利率 24%，出借人请求借款人按照约定的利率支付

利息的，人民法院应予支持；借贷双方约定的利率超过年利率 36%，超过部分的利息

约定无效；借款人请求出借人返还已支付的超过年利率 36%部分的利息的，人民法院

应予支持。简单点说，年利率超过 24%就可以认定为高利贷。�

但是上有政策，下就有对策，一些问题平台为了规避监管，开始偷换概念，以服务

费的名义征收利息，并提前收取“砍头息”30%。虽然有的平台打出了月利率 0.6%，

但利率根本没有这么低，而且第 7 天就要还款，实际借款周期只有 6 天，有的还会说

0.6%起，重点就是这个起字，想要拿到这个 0.6%，基本上是凤毛麟角。�
假设我们按照从一个问题平台借款 3 个月（15 期），计算一下，按每个月 30 天

算，“砍头息”30%，一次实际借款期是 6 天（第 7 天要还），一个月受害人就要借

5 期，三个月就是 15 期，计算表格如下：�
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�
第一次借款 1500 元，砍头息 30%（直接扣除），实际到帐只有 1050 元，但是

到了第 7 天要还的不是 1050 元，而是 1500 元；按照受害人的情况，手里拮据怎么

办，继续借，要还上 1500，就得借 2143 元（再扣除砍头息 643 元，得到 1500 元，

正好补齐上一期欠的款项），但是到了第二个 7 天，受害人就得还上 2143 元，下一

期就得借 3061 元；以此类推，到了第 15 期，也就是第三个月月末，受害人就得从这

个问题平台借 221166 元来弥补旧债。以上计算方法还没有含括其他隐形费用，一个

问题平台就给受害人带来了这么多负担，何况受害人从好几个问题平台借款，3 个这

样的问题平台就差不多要还 60 多万了，由于高昂的复利利率和手续费，再加上复利本

身先期缓慢后期快速的指数型增长模式，使得借款人最终陷入了复利的漩涡之中，越

陷越深。所以复利这把“剑”，用好了可以保护资产，用不好完全就成了自己债务的

负担，难以自拔。�
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结语�
       复利的确有它本质的魅力，这也就不难解释爱因斯坦为什么会对它称赞有加并将

其称之为“世界第八大奇迹”。但在现实投资中，复利工具也是一把“利剑”，普通

投资消费者应时刻保持清醒的头脑，善于发现复利的双面性，因为爱因斯坦也曾说过



后半句“He� who� understands� it…earns� it…he� who� doesn’t…pays� it”意思是

说，真正了解复利的人会从中汲取更多，但不了解复利的人也将为它付出代价。�
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